Uchwala Nr XXXVI111/278/2009
Rady Miejskiej w Milakowie
z dnia 15 pazdziernika 2009 r.

w sprawie emisji obligacji komunalnych Gminy Milakowo oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu.

Na podstawie art. 18 ust. 2, pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie
gminnym(t.j. Dz. U z 2001 r. Nr 142, poz.1591 z p6zn. zm.), w zwiazku z art. 82 ust.1 pkt 2
I 3 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U z 2005 r. Nr 249, poz.
2104, z p6ézn. zm.) oraz art. 2 pkt 2 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (Dz. U z 2001 r. Nr 120, poz.1300 z p6zn. zm.)

Rada Miejska w Milakowie
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Gmina Milakowo wyemituje do 180 (stownie: sto osiemdziesiat) sztuk obligacji
0 wartosci nominalnej 10.000 zt (stownie: dziesi¢¢ tysigcy ztotych) kazda. Przy czym
maksymalna warto$¢ nominalna programu emisji obligacji komunalnych nie przekroczy
kwoty 1.800.000 zt (stownie: jeden milion osiemset ztotych).

2. Emitowane obligacje beda obligacjami na okaziciela.

3. Emisja poszczegdlnych serii obligacji nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane
do indywidualnych adresatow w liczbie mniejszej niz 100.

4. Emitowane obligacje nie beda zabezpieczone.

5. Emitowane obligacje moga nie mie¢ formy dokumentu.

§2
Srodki pozyskane z emisji zostana przeznaczone na :

a) sfinansowanie planowanego deficytu budzetowego 2009 roku w kwocie 1.474.100 z1,
b) sptate wezesniej zaciagnigtych zobowiazan w kwocie 325.900 zi.

§3

1. Obligacje zostana wyemitowane w roku 2009 w nastgpujacych seriach:
a) seria A na kwotg 100.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie po6zniej niz w dniu
31.12.2000r.,
b) seria B na kwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pozniej niz w dniu
31.12.2000r.,
c) seria C na kwote 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pozniej niz w dniu
31.12.2000r.,
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d) seria D na kwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pozniej niz w dniu
31.12.2000r.,

e) seria E na kwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pézniej niz W dniu
31.12.2000r.,

f) seria F na kwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pozniej niz w dniu
31.12.2000r.,

g) seria G na kwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pozniej niz w dniu
31.12.2000r.,

h) seria H na kwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pozniej niz w dniu
31.12.2000r.,

1) seria | nakwotg 200.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pézniej niz W dniu
31.12.2000r.,

j) seria J na kwotg 100.000 zt (stownie: sto tysigcy) nie pézniej niz w dniu 31.12.2009r.

Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi¢ bedzie 10.000 zi.

Cena emisji obligacji kazdej serii bedzie réwna wartosci nominalnej obligacji.

Czas trwania programu emisji obligacji okresla sie na lata 2009-2020.

§4

Wydatki zwiazane z wykupem obligacji i wyptata oprocentowania oraz prowizja
za organizacje emisji zostana pokryte z dochodéow wiasnych Gminy Milakowo w latach
2009-2020.
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§5
Obligacje zostana wykupione przez Gming Mitakowo w nastepujacych terminach:

a) po uptywie 2 lat od daty emisji obligacji serii A,
b) po uptywie 3 lat od daty emisji obligacji serii B,
c) po uptywie 4 lat od daty emisji obligacji serii C,
d) po uptywie 5 lat od daty emisji obligacji serii D,
e) po uptywie 6 lat od daty emisji obligacji serii E,
f) po uptywie 7 lat od daty emisji obligacji serii F,
g) po uptywie 8 lat od daty emisji obligacji serii G,
h) po uptywie 9 lat od daty emisji obligacji serii H,
i) po uptywie 10 lat od daty emisji obligacji serii I,
J) po uptywie 11 lat od daty emisji obligacji serii J.

Jezeli data wykupu obligacji okreslona zgodnie ust.1 przypadnie na sobote lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wykup obligacji nastapi w najblizszym dniu roboczym po tym
dniu.

Wykup obligacji nastgpowac bedzie wedtug ich warto$ci nominalnej.

Dopuszcza si¢ mozliwos¢ nabycia przez Gming obligacji dowolnej serii przed
terminem wykupu w celu ich umorzenia.

§6

Obligacje beda oprocentowane w stosunku rocznym.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, naliczane od wartosci nominalnej
I obliczane oraz wyptacane w trzymiesigcznych okresach odsetkowych liczonych od daty
emisji.
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Wysokos¢ oprocentowania bedzie rowna sumie: opublikowanej zmiennej co trzy
miesiace stawki WIBOR 3M dla depozytow trzymiesiecznych ustalonej przed
rozpoczeciem danego trzymiesigcznego okresu odsetkowego oraz stalej marzy dla
inwestorow nie wigkszej niz 2,5 %.

Oprocentowanie ~ wyptaca si¢ W  trzymiesiecznych  okresach  odsetkowych
w nastepnym dniu po uptywie danego okresu odsetkowego z tym, ze jesli termin wyptaty
oprocentowania przypadnie na sobot¢ lub dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata
oprocentowania nastapi w najblizszym dniu roboczym po tym dniu.

Ostateczna wysoko$¢ marzy zostanie ustalona w wyniku negocjacji z bankiem.

Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od dnia wykupu.

§7

Wykonanie Uchwaty powierza si¢ Burmistrzowi Mitakowa, ktory jest upowazniony do
dokonywania wszelkich czynnosci zwiazanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem
emisji obligacji, w szczegolnosci do wypelnienia swiadczen wynikajacych z obligacji.
Upowaznia si¢ rowniez Burmistrza Mitakowa, aby czynnosci zwiazane z kompleksowa
organizacja emisji obligacji, w tym w szczegolnos$ci czynnosci zwiazane ze zbywaniem,
nabywaniem i wykupem obligacji oraz wyptata oprocentowania zostaly powierzone
w drodze umowy Bankowi.

§8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjegcia i podlega ogloszeniu w sposdéb zwyczajowo
przyjety.

Przewodniczacy Rady Miejskiej
(-) Michat Boczulak



Uzasadnienie
do uchwaly Nr XXXVIII/278/2009
Rady Miejskiej w Milakowie
z dnia 15 pazdziernika 2009 r.

Aktualna sytuacja ekonomiczna Gminy sprawia, ze zachodzi konieczno$é
poszukiwania zewngtrznych zrodet finansowania. Rynek kapitalowy daje Gminie do
dyspozycji dwa podstawowe instrumenty: kredyt komercyjny oraz obligacje komunalne.
Obligacje komunalne w swej istocie spetniaja funkcje kredytu, jednak sa dla Gminy bardziej
korzystne niz tradycyjny komercyjny kredyt bankowy przede wszystkim z uwagi na swoja
elastycznos¢ w zakresie ustalenia terminéw sptaty odsetek 1 wykupu obligacji, jak
1 okreslenia celow emisji. Instrument ten daje mozliwos¢ okreslenia takich terminéw wykupu
(sptaty kapitatu), ktore zapewniaja bezpieczenstwo w zakresie plynnosci finansowej budzetu.
Przeprowadzone analizy finansowe wykazaty, iz emisja na kwotg¢ 1.800.000 PLN pozwala
zachowaé ptynno$¢ finansow Gminy we wszystkich latach trwania emisji 1 gwarantuje
bezpieczna splate catlego zobowiazania.

Celem emisji jest pozyskanie srodkéw finansowych na sfinansowanie deficytu roku

2009 w kwocie 1.474.100 zt oraz sptat¢ wczesniej zaciagnigtych zobowiazan w kwocie
325.900 zt.

Uchwata okresla ogélne warunki emisji m.in. wielko$¢ emisji, podzial na serie,
terminy wykupu poszczegélnych serii obligacji, sposob emisji, maksymalne warunki
oprocentowania. Okreslenie ogoélnych warunkéw oprocentowania jest niezbedne w celu
wyboru agenta emisji obligacji czyli banku, ktory bedzie organizatorem, depozytariuszem
i gwarantem emisji. Po dokonaniu wyboru agenta emisji, zostanie podpisana umowa
z bankiem — agentem emisji.



